




















































































































































































































Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
{sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2007 y 2006
{expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

26, Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2007 el Banco administra fideicomisas con activos totales de $37,754.4
{$36,691 1 en 2006). Durante los perfodos que terminaron el 31 de diciembre de 2007 y
2008, por la administracién de los fideicomisos se obtuvieron resultados de $172 9 y $166.8,
respectivamente. A continuacion se detallan los montos de cada fideicomiso:

2007 2006
Ingresos ingresos
Valor del abtenidos por Valor del obtenidos por

Fideicomiso activo el Banco activo el Banco
Fideicomiso *A" $ 20117 $ 98 $ 1,757 3 $ 86
Fideicomiso “B” 132.4 14 3119 249
Fideicomiso “C” 2133 14 2138 1.5
Fideicomiso “D” 05 0.8 0.5 08
Fideicomiso “E” 132 01 132 0.1
Fideicomiso "F” 10,126 1 747 10,3185 800
Fideicomiso "G” 222 02 21.2 04
Fideicomiso “H" 172.3 10 172.3 10
Fideicomiso “I" 1,042 0 26 1,068.3 24
Fideicomiso “J” 798 06 891 07
Fideicomiso “K" 185.9 14 4 26.2 14 4
Fideicomiso “L” 6332 47 618 3 46
Fidetcomiso “M" . 5,949 7 116 6,002.4 104
Fideicomiso “N" 6,212.9 129 6,8515 135
Fideicomiso “N" 47099 107 6,266.9 130
Fideicomiso “0O” 1,969.3 10.0 2,097 8 108
Fideicomiso “P”" 3517 1.3 335.1 13
Fideicomiso “"Q” 536.4 20 4036 06
Fideicomiso “R" 136.0 05 536 01
Fideicomiso “8" 27802 122 - -
Fideicomiso “T" 4787 0.2 - -
Total 5377544 §1729 $36,691.1 $166.9

27. Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los valores registrados en estas cuentas son aquellos
derechos que potencialmente se convertiran en actives o pasivos al cerrarse el ciclo de la
transaccion o al ceurrir el hecho futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas son los
siguientes:

2007 2006
Aperturas de cartas de crédito _ $ 41,4825 $ 425412
Avales y flanzas 148,299.1 145,175.9
Total $190.781.6 $187,717.1,
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28.

29.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, la provisidén por riesgo de pérdida de estas operaciones
asciende a $17,318.0 y $18,581 9, respectivamente, y se registra en el rubro de otros
pasivos - diversos (Nota 7).

Responsabilidades por operaciones de seguros

Las responsabilidades asumidas por la subsidiaria de la Sociedad y los montos retenidos a
cargo de la misma, se detallan a continuacion:

2007 2006

Responsabilidades por negocios de seguros v

fianzas directos y tomados $13,124,612 1 $11,491,8356
Menos: :

Responsabhilidades cedidas y retrocedidas de

seguros y fianzas {7,301,523.0) {6,021,758.9)

Reservas matematicas __ {3871.4) _ {4.092.1)

Total $.5.819.217.7 § 54659836

Dada la naturaleza de los seguros previsionales, los montos arriba indicados incluyen
tnicamente la parte que corresponde a la masa salarial declarada.

Reaseguradores

Los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros de la subsidiaria de la
Sociedad Coniroladora al 31 de diciembre de 2007, se presentan a continuacion:

Reasegurador Coniratos Parficipacién (%)
Hannover Rickversicherungs a 40
Swiss Re Life & health a 60
b,c,d 50
e 35
Kolnische Rickversicherungs a 40
Miinchener Rickversicherungs b,c,d e 20
Converium Riickversicherungs S (Germany) AG b,cd 20
e 225
Mapfre Re, Compariiia de Reaseguro, S. A b, ¢, d 10
e 125
Reaseguradora Patria, S. A e 5
Hannover Rickversicherungs e 5
Assicurazioni Generali S P A. f 100
Guy Carpenter g 80
h 100
Transaffantic Reinsurance Co. i 60
h 20
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30.

Working cover de transporte de carga
Cuota parte ds fianzas de garantia

Reasequrador Contratos Participacion {%)
Reaseguradora Patria, S A ' i 20
Mapfre Re, Cia i 20
Swiss Reinsurance Company j 20

a Excedente obligatorio de vida individual

b Cuota parte de vida colectivo y accidentes personales colectivo

¢ Cuota parte de temporal decreciente (deuda)

d. Cuota parte colectivo de gasios médicos

e. Cuocta parte de bancaseguros y mercadeo directo

f.  Cuota parte individual gastos médicos

g. Working cover incendio y lineas aliadas

h. Working cover de diversos y transporte interno

i

i

Litigios pendientes

En el curso ordinario de sus negocios, ia Sociedad Conireladora y sus subsidiarias son

parte de demandas o juicios legales que son presentadas por diversas paries interesadas.

Estas acciones normalmente corresponden a reclamaciones relacionadas con las leyes

mercantiles y regulaciones fiscales vigentes. En clertos casos, estas acciones se basan
en reclamaciones monetarias por asuntos gue le son imputados a la Sociedad Controladora
y sus subsidiarias. Al 31 de diciembre de 2007, el Banco Agricola, S. A tiene los siguientes

litigios judiciales o administrativos relevantes:

a Al 31 de diciembre de 2007 se encuentra en el Juzgado Quinto de 1o Mercantil de San
Salvador un proceso de reclamacién de dafios y perjuicios en contra del Banco por una
supuesta responsabilidad en el manejo de un Juicio Ejecutivo Mercantil, que siguié el
Banco en contra de un cliente en el afio de 1989; dicha demanda es por un monto de .
$220,000. A lafecha de los estados financieros, el Banco ha interpuesto un recurso de !
amparo ante la Sala de lo Civil de la Corte Suprema de Justicia, el cual pretende que el
mencionado proceso se ventile ante un Juez de lo Civil. El recurso ha sido admitido,
suspendiendo el juicio de reclamacion hasta que el recurso sea resuelto. En opinion de
los asesores legales del Banco, existen suficientes argumentos para desvirtuar el
reclamo sin responsabilidad para el Banco.

b Al 31 de diciembre de 2007, el Banco ha interpuesto dos juicios contencioso
administrativo contra la Direccion General de Impuestos Internos ante la Corte Suprema
de Justicia, en razén de determinacién complementaria de Impuesto a la Transferencia
de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), relacionados con ejercicios
fiscales 2002 y 2003; y un proceso ante el Tribunal de Apelaciones de los Impuestos
internos y de Aduanas contra la Direccion General de Impuestos Internos, inferpuesto
por el Banco, por reclamaciones de impuesto scbre la renta del ejercicio 2002 Los
montos de estos procesos ascienden a $4,261 y $8,021, respectivamente En opinidn
de la Adminisiracion del Banco y de sus asesores legales y fiscales, ia resolucion final
de estos casos no tendra efectos significativos en la situacion financiera o resultados de
operacidn del Banco
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3.

32.

Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segun €l articulo 127 de la Ley de Bancos, el fondo patrimonial de 1a Sociedad Controladora
de finalidad exciusiva se determina a partir del balance consolidade; y esta medicidn no debe
ser inferior a la suma de los requisitos de capital de cada una de las entidades gue forman el
canglemerado financiero. También establece que el fondo patrimonizal consolidado se calcula
segin las normas establecidas en el articulo 42 de la citada Ley.

La suma de los requisitos de capital de las sociedades que forman el conglomerado
financiero asciende a $303,134 1 ($265,538.7 en 20086); y el fondo patfrimonial de la Sociedad
Controladora es de $349,038.2 ($316,976.9 en 2008); por consiguiente, la Sociedad
Controladora cumple con el requiisito de fondoe patrimonial.

El fondo patrimonial de la Sociedad Controladora como un todo se calcula a partir de los
balances individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado

Al 31 de diciembre de 2007, la suma de los fondos patrimoniales de cada una de las
entidades del conglomerado asciende a $420,449 4 ($343,106 .6 en 2006}, y la suma de los
requerimientos de fondo patrimonial de las mismas asciende a $342,035 4 ($311,737.1 en
2006), por consiguiente al ser la primera mayor, la Sociedad Controladora cumple con los
requisitos de fondo patrimeonial.

Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, Banco Agricola, S. A mantiene instrumentos
financieros derivados correspondientes a contratos de limites de tasas de interés o Interest
Rate Caps {instrumento de cobertura de flujos de efective), cuyo objetivo es obtener una
cobertura sobre la eventualidad de variacidn en las tasas de interés, fijando un limite al
riesgo derivado de la fluctuacion de dichas tasas. Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, se
tenian dos contratos de cobertura Caps por un monto de $150,000 0 con vencimientos al 24
de enerc de 2013 y al 21 de septiembre de 2019. Dichos contratos contienen una
obligacion a cargo del Banco sobre el pago de una comision anual de $835 durante ef plazo
cde tales contratos.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 y 2008, el Banco mantiene contratos para la
proteccion de tasa de interés que cubren el riesgo asociado con los cambios en las tasas
de interés sobre deudas contratadas por el Banco. Al 31 de diciembre de 2007, se tenian
contratos “Swaps” como cobertura de tasa LIBOR de 1 mes y 6 meses, cuyos montos
nominales ascienden a $1,090.1 y $10,105.3, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2008,
se tenfan contratos Swaps como cobertura de tasa LIBOR de 1 mes y 6 meses, cuyos
montos nominales ascendieron a $8,028 2 y $11,368 4, respeciivamente
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33, Sumario de diferencias significativas entre las normas
internacionales de informacion financiera y las normas
contables emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero

La Administracion de la Sociedad Controladora ha establecido inicizlmente las siguientes
diferencias principales entre las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) y
las normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

1.

La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacidn financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas
politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los periodos
presentades en los primeros estados financieros base NIIF. Ademas, estas politicas
contables deben corresponder a todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del
primer informe base NilF

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y
titulos valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el
menor. Las NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes
categorias: activos financieros a su valor razonable a través de pérdidas y ganancias;
préstamos y cuentas por cobrar originados por la entidad; activos financieros
disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La
clasificacién de las inversiones es la base para determinar el método de valuacion
correspondiente. Ademds, no se esidn reaiizando todas las divulgaciones relacionadas
con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i, Los objetivos y politicas concernientes a la gestidn de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los
tipos principales de transacciones previstas.

i Lainformacién sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de fa tasa de interés.

Con relacién al riesgo de liquidez se divulgan las agrupaciones significativas de plazo,
basadas en los periodos que restan entre la fecha del balance v la fecha contraciual del
vencimiento, unicamente para ciertos activos y pasivos; las NIIF requieren que esta
divulgacién se realice para todos los activos y pasivos

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.
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5. Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por
la Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacién de
jos estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la
cartera, debiendo considerar variables como el comportamiente de la economia,
tendencias histéricas de la mora, localizacién geografica, actividad econdmica, eic,
para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos
Las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se realice en base
a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas histaricas de pérdidas, incluyendo el valor
presente por la realizacidén de la garantia

Pe acuerdo con las NIIF, e establecimiento de reservas voluntarias no forma pane de los
resultados, mas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.

6 Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a
otfros ingresos no de operacién, las NIIF requieren que las transacciones de la misma
naturaleza se muestren netas.

7. La politica contable de! reconocimiento de intereses indica que no se caiculan intereses
sobre préstamos vencidos. La NIIF 38 requiere el reconocimiento contable de intereses
de todoes los activos financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se
requiere que las comisiones cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras
entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconozcan al momento que se completa el
servicio respectivo.

8. Los revaluos de activo fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del
Sistema Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periddicamente; las NiiF
requieren que los revallios de activo fijo sean actualizados periddicamente para reflgjar
los valores justos de mercado de los bienes revaluados.

La vida Util de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF
establecen que la vida Util de los activos fijos debe determinarse con base a la vida
economica del bien; asi mismo, la NIIF revisé la definicidén de valor residual de los
activos.

9. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos
cuando la base de valuacién fiscal de los activos vy pasivos difiere de lo financiero
contable,

37




Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(sociedad controiadora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2007 y 2006
{expresado en miles de ddfares de los Estados Unidos de Ameérica, exceplto el monto por accién)

10

11

12

13.

14,

15.

16

17.

18

19,

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo fa NiiF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para cualguier activo dado de baja al momento
inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo NIiF las
reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los
resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades retenidas. Las
normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con
financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, io
cual no esta de acuerdo con las NIIF

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en
funcidn de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una

tasa de interés apropiada.

Las normas actuales requieren que las plusvalias sean amortizadas en un periodo de
fres afios utilizando el método de linea recta Las NIIF reguieren la no amortizacion de
los intangibles con vida util indefinida. Estos activos estan sujetos a una evaluacién
anual del deterioro '

La consolidacion de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia accionaria.
Las NIF requieren que ia consolidacidn se haga en base a control, y que el interés
minoritario en el balance general y en los estados de resultados y de cambios en el
patrimonio se muestre como inversion de los accionistas.

Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras
cosas, el resultado del ejercicio.

Las NIIF requieren que las subsidiarias en la preparacién de estados financieros
consolidados usen las mismas bases contables de la matriz.

Las NIIF requieren la divulgacién de informacién cualitativa y cuantitativa sobre la
exposicion a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos
de crédito, liquidez y mercado.

Las NIIF requieren la identificacién y divulgacion de informacién de segmentos
operatives.

No se esta divulgando una politica contable para la actividad fiduciaria

Las NIIF requieren el reconocimiento contable de las obligaciones derivadas del
programa de lealtad.
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20 Los instrumentos financieros derivados unicamente se divulgan en nota especifica de
los estados financieros. Las NHF requieren la contabilizacién de los activos y pasivos
resultantes de operaciones con instrumentos derivados. En adicidn, se requiere que la
Sociedad Controladora efectlie una evaluacién sobre la relacion existents entre los
instrumentos de cobertura y los instrumentos financieros que estan siendo cubiertos, a
fin de establecer el tratamiento contable de las ganancias o pérdidas resultantes entre
los instrumentos de cobertura y los instrumentos financieros cubiertos.

34. Informacioén por segmentos

35.

En el afo 2007, la Sociedad Controladora y sus subsidiarias se dedican basicamente a
prestar servicios bancarios, operaciones de seguros, intermediacion bursatil y administracion
de fondos de pensiones. A continuacion se presenta a informacion por segmentos:

Total de Total de Resultados
activos pasivos
Al 31 de diciembre de 2007
Segmento de negocios
Banca $3,612,77586 $3,237,270 3 $55,414 1
Seguros 69,963.8 40,956 3 40952
Bursatil 5,199.4 7303 22520
Administracion de fondos de pensiones 28.603.2 5,645.3 5,570.5
Total $37165420  $3,284,802.2 $67.338.8
Al 31 de diciembre de 2006
Seogmento de neqocios
Banca $3,328,427 6 $2,972,488 1 $48,889.6
Seguros 62,6080 39,6875 3,1306
Bursatil 27408 5308 1,399 4
Administracion de fondos de pensiones 27.819.2 5,666.9 5,008.5
Total $34215056  $3,018,3734 $68,426.1

Programa de lealtad - Megamillas

El Banco Agricola, S A y una subsidiaria consolidada tienen el programa de lealtad
denominado “megamilias” que consiste en la acumulacion de millas con base a las compras
efectuadas por los tarjetahabientes, las cuales normalmente tienen un periodo de
vencimiento de tres afios y son redimidas por bienes, servicios v traslados a otros
programas de lealtad. El Banco tiene la politica de reconocer en los resultados del afio el
monto equivalente a la cantidad de megamillas redimidas. Durante el afio que terminé al 31
de diciembre de 2007, el gasto por megamillas redimidas ascendié a $2,742,821
($2,406,519 en 2006) Al 31 de diciembre de 2007, el monto equivalente a megamillas no
redimidas asciende a $3,521,852.
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36. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que ferminaron €l 31 de
diciembre de 2007 y 2008 se resumen a continuacién:

t. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de febrero de 2007 acordé
distribuir un dividendo por accion de un délar con sefenta y cinco centavos de los
Estados Unidos de América (un ddlar con sesenta centavos de los Estados Unidos de
América por accion en 2006). El monto total pagado ascendié a $30,625 0 ($23,360.0
en 2006).

2. la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de junio de 2007, procedio a
la eleccion de la Junta Directiva del Banco, quedando integrada de la siguiente manera;

Presidente Dr Sergio Restrepo isaza
Vicepresidente Dr. Jaime Alberto Velasquez Botero
Secratario Lic. Rafael Baraza Dominguez
Director Propietario Dr. Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente Dr. Gonzalo de Jesus Toro Bridge
Birector Suplente Lic. Joaquin Alberto Palomo Deneke
Director Suplente Lic. Ramén Fidelio Avila Qfiehl
Director Suplents Dr. Pedro Luis Apdstolo

3. la Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 15 de febrero de 2006,
acordd incrementar el capital social de la Sociedad controladora en $33,142.9 mediante
fa capitalizacion de reservas de capital - reservas voluntarias, para operar con un capital
social de $200,000.0 representado por 17,500,000 acciones comunes y nominativas de
once punto cuarenta y tres ddlares cada una. La escritura publica fue inscrita el 15 de
agosto de 2006 en el Registro de Sociedades.

4, El 22 de diciembre de 2008, Bancolombia, S. A. anuncié un acuerdo para adquirir en
efectivo hasta el 100% de las acciones de Banagricola, S. A. {“Banagricola”), compa#ia
holding de! grupo financiero al que pertenece Banco Agricola, S A, a través de su
subsidiaria panamefia Bancolombia Panama, S, A. ("Bancolombia”™). Mediante Oferta
Publica de Adguisicion Acciones (OFA) de fecha 9 de mayo de 2007, Bancolombia
Panama, S. A. adquirié el 89 15% de las acciones en circulacién de Banagricola, 8. A

5. El 30 de agosto y 18 de septiembre de 2006 el Banco Agricola, S. A adquirié una
obligacion por $1,000.0 y $99,000 0, respectivamente, como resultado de contrato de
venta ds derechos de pagos diversificadas (DPR) por un plazo de 7 afios, celebrado
con la sociedad Banagricala DPR Funding, Lid , Ia cual realizd emisién de titulos en el
mercadc estadounidense garantizades con los flujos de pagos diversificados (DPR)
generados por el Banco Agricola, S. A. Dicha emision fue estructurada por Citigroup . Al
31 diciembre de 2007, el saldo de obligacionsas asciende a $100,000.0.
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6. Durante el afto finalizadeo el 31 de diciembre de 2007, se coloc Tramos del 11 al 18 de la
emisién de certificados de inversién CIBAC$10 por un monto de $12,081.5 a un plazo de
uno hasta tres afos; Tramos del 5 al 8 de la emisién de certificados de inversidn’
CIBAC$11 por un monto de $11,300.0 a siete afios plazo; y Tramos 1 al 7 de la emisidn
CIBAC$12 par un monto de $70,244 3 a siete afios plazo.

7. Con fecha 26 de junio de 2007 se efectuaron cambio en la propiedad accionaria de la
Administradora de Pensiones Crecer, los cuales se detallan a continuacion:

Antes Actual
N° de N°de
Accionista anterior Monto acciones Monte acciones
Rodolfo Roberto Schildknecht Scheidegger $1143 1
Carlos Enrique Araujo Eserski 11 43 1
Roberto Varaona Rengifo 11.43 1
Joaquin Alberto Palomo Denske 1143 1
Pedro Luis Apdstolo 1143 1
José Roberto Orellana Milia 11.43 1
Oscar Armando Rodriguez 1143 1
José Carlos Bonilla Larreynaga $11.43 1
Carlos Francisco Aguilar Calderén 11.43 1
Rolando Arturo Larin Arévalo 1143 1
José Antonio Rodriguez Urrutia 1143 1
Mauricio interfano Orellana 1143 1
Alberto Acosta Vidal 1143 1
José Miguel Carbonell Belismelis 11.43 1

8. El Consejo Directivo de la SSF en sesién N° CD-45/05 de fecha 26 de octubre de 2005,
aprobo las Normas para Clasificar los Activos de Riesgo Crediticios y Constituir las
Reservas de Saneamientos (NCB-022), las cuales fueron reformadas en Sesién N° CD-
07/06 de fecha 15 de febrero de 2006 y CD-30/06 de fecha 26 de julio de 20086, con
vigencia a partir del 1 de enero de 2007. A continuacién se presentan los aspectos
mas relevanies contenidos en esta norma:

- Les Bancos deberan mantener como minimo las reservas de saneamiento por el
saldo de sus activos crediticios al cierre de cada mes, de acuerdos con ias
clasificaciones, categorias de riesgo y porcentajes de reservas de saneamiento
establecidos en la normativa
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- Los Bancos deberan evaluar con una periodicidad mensual a sus cincuenta mayores
deudores de empresas El resto de deudores de créditos para empresas deberan
ser evaluados conforme a la periodicidad establecida en sus propias politicas, no
debiendo ser Ia periodicidad de evaluacidn mayor a un afo; no obstante lo anterior,
el sujeto obligado debera evaluar y reclasificar a los deudores o grupos de deudores
en el momento en que, a través del seguimiento respectivo, determine deteriore en
fa capacidad de pago y en las condiciones financieras del deudor.

Para los efectos de la exigencia de reservas de saneamiento, el riesgo de un deudor
se determinara restando dei salda total de las obligaciones el valor de las garantias
que los respalden, segun fas distintas categorfas establecidas en la normativa

- Enlos casos gue una misma garantia con hipoteca abierta respalde la concesion de
créditos a diferentes deudores, el valor a considerar de dicha garantia, para efecto
de constitucidn de reservas de sanearniento, serd proporcional a los saldos
adeudados de los créditos otorgados al deudor

- La totalidad de créditos para vivienda y para consumo, se evaluaran y clasificaran
mensualmente segun el comportamiento de pago del deudor, es decir el de sus
saldcs en mora, considerando el tratamiento de las garantias mencionado
anteriormente. La clasificacién de los saldos y reservas de estos créditos se hara
sobre la base de la antigliedad de la mora.

Los deudores con crédifos reestructurados o refinanciados mantendran su categoria
original de riesgo siempre y cuando el deudor satisfaga por sus propios medios,
antes de la reestructuracion o refinanciamiento, Ia totalidad de los intereses
adeudados a la fecha de la fransaccion. Los deudores con créditos reestructurados
o refinanciados que no cumplan la condicidn anterior, seran clasificados en la
categoria C2 o una categoria de mayor riesgo, de conformidad a los sintornas que
presente.

9. Enrelacion a la Normas para Clasificar los Activos de Riesge Crediticios y Constituir las
Reservas de Saneamientos (NCB-022). El Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero, en Sesion No. CD-48/06 de fecha 13 de diciembre de 2008, acords lo
siguiente: 1) El incremento en [as reservas de saneamiento gue se determine sobre los
aclivos de riesgo al 31 de enero de 2007 aplicando la Normas antes mencionadas
respecto de los saldos de las reservas de saneamiento al clerre del ejercicio 2006, se
contabilizaran mensuaimente, a partir del mes de enero de 2007 y durante todo ese afio,
mas el ajuste que se establezca en cada evaluacion mensual que la institucion realice, de
tal forma que al 31 de diciembre de 2007 deberan estar registradas en la contabilidad el
100% de las reservas requeridas en las Normas; no obstante lo anterior, los sujetos
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obligados, que asl lo decidan, pueden registrar en el mes de enero de 2007 & total de las
reservas de saneamiento correspondientes. 2} Las reservas de saneamiento que se
determinen para los activos de riesgo otorgados o deteriorados en cada uno de los meses
de febrero a diciembre de 2007, seran contabilizadas en el mes correspondiente. 3) Para
aquellas entidades que las reservas de saneamienio determinadas al 31 de enero de
2007 con la aplicacion de las Normas NCB-022, disminuyan respecio de las constituidas
ai cierre del afic 2006, no podréan revertirse durante el periode de gradualidad debiendo
registrarse como raservas voluntarias. 4) Se sugiere a las instituciones que consideren la
conveniencia de no distribuir utilidades en el afic 2007, a efecto de que cuenten con una

situacién financiera que les permita absorber fa aplicacion de las reservas de

saneamiento y mantengan su fortaleza patrimonial.

37. Adquisiciones y disposiciones de subsidiarias

Durante el afio 2007, la Sociedad Controladara adquirid 678,638 acciones comunes emitidas
por Banco Agricola, S. A. cuyo valor ascendid a la cantidad de $25,910.1, valor que incluye
un crédito mercantil de $12,128 4, pasando el porcentaje de participacién de 89 83% a

93.71% del capital accionario del citado Banco,

38. Crédito mercantil

E!l movimiento del crédito mercantil se presenta a continuacion:

Salda al 31 de diciembre de 2005

Adquisicién por aumento de participacién en subsidiarias
Amortizacion ‘
Saldo al 31 de diciembre de 2006

Adquisicion por aumento de participacién en subsidiarias
Amortizacidn

Saldo al 31 de diciembre de 2007
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$12,4223
1.0086.2

(6.120.7)

7,307.8
12,1284

_(8.438.6)
$10,997.8






