













































































































































































































































































Riesgo de crédito puro de la cariera de consumo

Derivado de la pérdida potencial por el incumplimiento en el pago de los
creditos otorgados a individuos particulares

La pérdida esperada se refiere al primer slemento del riesgo de crédito, ésta
depende del deterioro que presenta la cartera en la fecha de andlisis vy se
determina con la calidad de cada unc de los acreditados por medio de su
calificacién

La pérdida no esperada representa el segundo elemento del riesgo de crédite,
ésta surge del posible deterioro de las carteras en el tiempo por cambios en la
galidad crediticia. Son pérdidas inciertas que no pueden estimarse a prioridad o
gue dependen de la evelucion de la cartera hacia el siguiente perfodo

El riesgo de credito derivado de la pérdida potencial de los créditos al consumo
oforgados a individuos particulares se mide a través del uso de técnicas
actuariales. El modelo propuesto es el Creditrisk+ desarrollado por Credit
Suisse que se fundamenta en principios actuariales gue se uiilizan para estimar
fas tasas de mertalidad

El objstivo del mcdeio es estimar las pérdidas esperadas y no esperadas de la
cartera crediticia, ajustando distribuciones de probabilidad al porcentaje de
quebrantes, a través de los momentes de orden dos, tres y cuatro

El riesgo de crédito puro se mide con el método de Creditrisk+ el cual contiens
fos siguientes parametros:

Parametros
Método Creditrisk+
Nivel de confianza 87 5%

Probabilidad de incumplimiento Simulacién montecarlo
Carteras vy portafolios de la Administracién Integral de Riesgos

Para la gestion de la Administracién de Riesgos, Banco Azteca clasifica el
andlisis de la exposicion del riesgo por portafolios, considerando la
intencionalidad de la operacion asl como los factores de riesgo implicitos en los
diferentes tipos de operaciones aplicande las metodologias apropiadas de
acuerdo con su clasificacidn contable, tales como: operaciones de mercado de
dinero, derivades, divisas y cartera de crédito al consumo, comerciales e
hipotecario

Interpretacién de las medidas de Administracion de Riesgos

El riesgo de exposicién de mercado de los poriafolios de mercade de dinere,
derivados y divisas, especificamente, e Valor en Riesgo (VaR a un dfa)
representa la pérdida maxima que la Institucion podrfa observar (por una
determinada posicion o cartera de inversidn, la cual se supone no cambia al dia
siguiente) bajo situaciones normales de mercado, con un nivel de probabilidad
determinado

El riesgo de liquidez (VaR de liquidez), se determina ajustando el VaR de
mercadoe por un factor de bursatilidad, este factor considera el nivel de
operatividad del instrumento en el mercado. Esta medida estima ias pérdidas
potenciales bajo ef supueste de que no se pueda vender el instrumento en el
marcado, 0 que el precio de venta sea castigado por el baje nivel de
operatividad.
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En lo referente a riesgo de crédito y crediticio, la Institucién emplea medidas de
pérdida esperada y no esperada gue nos indican !as pérdidas potenciales ante
el incumplimiento del emisor ¢ contraparte respecto a sus obligaciones o
compromiscs de pago

Cobertura de posicién primaria

El objetivo de realizar operaciones de cobertura, es reducir la exposicion de la
posicion primaria (valores, cartera de crédito, captacion) ante movimientos
adversos de mercado en los factores de riesgo La posicién de cobertura debe
cumplir con la condicidn de comportarse de manera inversa a ia posicion
primaria, esto es, alzas en los factores de riesgo que se traduzcan en pérdidas
de valor en |a posicién primaria, resultardn en ganancias en la posicion de
cobertura, disminuyendo el riesgo de manera significativa. Cabe mencionar que
para cubrir I posicién primaria se utilizan instrumentos derivados gue se operan
en mercados bursatites y extrabursatifes La Institucién cuenta con polfticas de
seguimiento y control de estas operaciones, de manera que se pueda cumplir
con 1as mejores practicas

Todas 'as operaciones de cobertura realizadas con instrumentos derivados,
deberan ser informadas a las &reas de seguimiento, registro y valuacion,
supervision y seguimiento con el objeto de llevar a cabo las funciones de contral
interno concernientes a cada una, en el caso de la Administracién de Riesgos,
ésta presenta informacion relativa a las operaciones derivadas de cobertura a
los distintos érganos de la Institucién, como son el Consejo de Administracién y
el Comité de Riesgos y de manera proactiva la unidad de administracion integral
de riesgos moniforea el cumplimiento de los limites de riesgos y reporta, en su
caso, los excesos

Como medida de la efectividad de la cobertura, se emplea un ratio de reduccion
de riesgo (RRR) comparandc el VaR de la posicién primaria y el VaR resuitanfe
de la compensacién entre la posicion primaria y ei instrumento derivado
Ademas se realiza una prueba retrospectiva que consiste en comparar las
utilidades/pérdidas de un periodo base de la posicion primaria y del derivado,
con base en estimaciones a precios de mercado de ambas posiciones

I Informacion cuantitativa (no auditada)

a  Valorenriesgo
Riesgo mercado:
Valor en
Valor MKT riesgo VaRMNalor Consumo  VaR/Capital
Concepto tedrico (3)  VaR (1 dia) MKT fimite ' neto 2
Titulos para negociar:

Sin rastriceién $ 10,824 P 47 0 04% 10.76% 0 11%

Sin restriccién moneda
extrarjera - - 0.00% 0 00% 0 00%
Con restriccion 101 0.095 009% 0.22% 0 00%
A la heoja siguiente 10,925 4.7 0.04% 10.80% 011%
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Valor en

Valor MKT riesgo VaR/Vglor  Consumo VaR!Cagital
Concepto teorico (3)  VaR {1 dia) MKT limite ' neto
De la hoja anterior $ 10,925 $ 47 0 04% 10 80% 011%
Titulos disponibles para la venta:

Sin restriccién 100 004 0 04% 0 09% 0 00%
Reportos 1 0.62 58 28% 141% 001%
Inversion en moneda extranjera 85 1.2 2 14% 271% 003%

Mercado de dinero 11,081 48 0 04% 10 95% 011%
Cambios y metales 150 2.99 1.88% 13 62% 007%
Derivados 1183 26.6 2% 60 63% 061%

Total $ 12414 § 34.4 4 28% 85% 0 78%

El limite de riesgo es el 1% del capital neto, (itimo conocido ai cierre del perlodo

Es el capital nefo ultimo conocide al clerre del periodo.
3 En Iz parte de derivados se incluye el nocional valorizado en pesos

En las operaciones de reporto se netean las dos obligaciones:
Titulos a entregar y dinere a recibir para el caso de compra en reporto.

En la operacién de derivados se considera el nocional de la posiciones
valorizado en pesos

Riesgo liguidez:

Vaior en
Valor MKT riesgo VaR/Nalor Consumo VaRlCaE)itaI
Concepto tedrico VaR (1 dig) MKT _limite * neto
Bursatilidad:

Alta $ 10440 % - 0 0% 0 00% 0.000%
Media 451 004 001% 0.07% 0.001%
Baja - - C 00% 0.00% 0 000%
Nula _.....1ee 0.49 0 26% 0.74% 0.011%
Total (VaR diversificado) $ 14080 5. 053 027% 0.81% - 0.012%

i El iimite de riesgo es e 1.5% del capital neto, liltimo conocido al cierre del periodo

Es el capitat nato Ultimo conocide al cierre del periodo

Portafolio de cobertura de la posicidn primaria de
inversiones en monedz extranjera:

(Cifra en millones de pesos)

Razon de

Pasicion Posicién Exposicién efectividad

Concepto primaria {*) cobertura (%) residual pramedio
Inversién en:

Détares $ 11 53 $ (1220 $ (067 103 29%

Soles 267 72 (267 43) 028 99 .96%

Quetzales 2.91 (3.09) (0.18) 108 11%

Total § 28218 $ (282.72) $__(0.57) 103 12%

™

Cambio mensual en valuacion al 31 de diciembre de 2008,
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NOTA: Los cambios en valuacion de la posicidn primaria fueron oblenidos
mediants el derivade hipotético.

Razon de efectividad de la cobertura = prueba refrospectiva

Para probar |a efectividad de ia cobertura se realizd la prueba retrospectiva que
consiste en comparar las utilidades/pérdidas para un periodo base de la
posicion primaria y del derivado, con base en estimaciones a precios de
mercado de ambas posiciones. '

Portafolio de cobertura de la posicion primaria de cartera de crédito:

{Cifras en millones de pesos)

Razdn de
Posicion Posicién Exposicién  efectividad
Concepto primaria cobertura residuat promedio
Cartera en:
Pesos $ 2573 $ (2541) $ 032 98 77%
Dolares 2379 (24 94) (1.14} 104 .80%

Razén de efectividad de la cabertura = prueba retrospectiva

Para probar la efectividad de la cobertura se realizd la prueba retrospectiva que
consiste en comparar las utilidades/pérdidas para un periodo base de la
posicion primaria y del derivado, con base en estimaciones a precios de
mercado de ambas posiciones '

b. Evaluacion de variaciones en los ingreses financieros,
en el nivel de riesgo y capital

{Cifras en millones de pesos)

Diciemnbre Septiembre Diciembre Varlacién %
Concepto 2007 2008 2008 Dic-07-Dic-08
Resultado neto del gjercicio $ 664 3 113 $ 34 95%
Capital neto 3,624 4 308 4,385 24 4%
Valor en riesgo de mercado 6 22 34 498%
Riesge de crédito de consumo:
Pérdida esperada 1,005 1,358 1,106 10%
Pérdida no esperada 1,460 1,627 1,527 5%

¢ Estadisticas de riesgo de crédito
Riesgo crédito de la cartera de consumo:

{Cifras en millones de pesos)

Diciembre Diciembre Variacién %
Concepto 2007 2008 Dic 07-Dic 08
Cartera de consumio.
Saldo de la cartera () $ 17,991 $ 17,038 (5%)
Pérdida esperada 1,005 1,106 10%
Pérdida no esperada 1,480 1,627 5%
Pérdida esperada / total 558% 6 49%
Pérdida no esperada / total 8.12% 8 96%

) Incluye consumao de bienes duraderos y préstamos personales
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Riesgo de crédito instrumentos financieros:

{Cifras en millones de pesos)

Diciembre
Concepio 2007 20 08
instrumentos financieros:
Monto expuesto $ 18,881 $ 13,445
Pérdida esperada 962 2683
Pérdida esperada / monto 0 05% 0.20%

d  Valores pfomedio de la exposicién por tipo de riesgo
Riesgo mercado:

{Cifras promedio anual de 2008 en millones de pesos)

Valor en
Valor MKT riesgo VaR/Valor  VaR/Capital
Concepto tedrico Var (1dla) _ MKT neto
Nercado de dinero $ 17,881 $ 86 0 05% 0.20%
Derivados 718 85 1 33% 022%
Cambios y metales 167 1.7 1 01% _0.04%
Total $ 18766 $  19.8 _ %

Es el capital neto ditime conocido al cierre del periodo
Riesgo fiquidez:

(Cifras promedio anual de 2008 en miliones de pesos)

Valor en
Valor MKT riesgo VaR/Valor VaR/Ca[I)itaI
Concepto tedrico VaR (1 dia) MKT _hefo

Bursatilidad:

Alta $ 17,350 3 - 0 00% 0.00%
Media 478 01 0 01% 0.00%
Baja - - 0 00% 0.00%
Nula 3 301 03 _ . 010% 0.01%
Total 3 18,127 3 0.4 0.11% 0.01%

Es el capital neto ditimo conecido
Riesgo de crédito:

(Cifras promedio anual de 2008 en millones de pesos}

Concepto 2008
Carters de consumo:
Saldo de la cartera (*) $ 17,867
Pérdida esperada 1,216
Perdida no esperada 1,587
Pérdida esperada / fotal 6 80%
Pérdida no esperada / total 8 88%

(" Incluye consumo de bienes duraderos y préstamos personales
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Riesgo de crédite instrumentos financieros:
(Cifras promedio anual de 2008 en millones de pesos)

Instrumentos financieros:

Monfo expuesto $ 18177
Pérdida esperada 188
Pérdida esperada / monto 0.11%

Informe de riesgos cuantificables no discrecionales

La Institucién se ha enfocado al proceso de implementacion de las nuevas
disposiciones en materia de Administracién de Riesgos, principalmente lo
referente al riesgo operativo, tecnolégico y legal

En este sentido, Banco Azteca ha desarrollado una mefodologia de riesgo
operativo a través de la Teorfa de Valores Extremos (Simulacion Monte Carlo},
dicha metodologfa considera la experiencia histdrica de las cuentas de multas y
quebrantos de Banco Azteca, y tiene como objetivo simular las pérdidas
operativas futuras, otorgande mayor importancia a los eventos extremos o
multas y quebrantos operativos elevados Con base en esta metodologia, para
lz estimacion de la materializacién del riesgo operativo, se considert et percentil
07 5% de la distribucién de multas y quebrantos estimados, lo que significaria
menos del 1% del capital neto al cierre de diciembre de 2008

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas son:

2008 2007
For cobrar:

Elekira del Milenio, § A deC. V. 3 84 $ 129
Elekira Com, 5 A deC. V 3 25
Servicios Eficientes de Cartera, S. deR. L

deC V. - 13
Salinas y Rocha, S. A de C. V 2 10
Grupo Elektra, 3. A de C V 5 9
Elmex, 3 A.deC. V. 2 3
Seguros Azteca, S A deC V. g 2
Procuraduria de Cobranza Judicial, 8 A

dgeC V 1 2
Otras 1 1

$ 107 % 194
Por pagar:

Eiektra del Milenio, 3. A deC. V 3 7 5 163
Sequros Azieca, S. A 20 7
Grupo Proasa, S A deC V 6
Direccién de Administracién Centrai, S A

deC. V. - 8
Direccién Especial, 8. A deC. V - 4
Teievisitn Azteca, S A deC. V 1 1
Procuraduria de Cobranza Judicial, S A

deC V 47
Otras 1 5

$ . 76 $ 192
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b Las transacciones con partas relacionadas efectuadas en el curso normal de sus
operaciones, fueron como sigue:

2008 2007
Conceptos a carge del Banco: _
Servicios administrativos recibidos $ 4,023 $ 3,563
Gastos de publicidad y otros 2,119 1,792
Gastos de promacion de venta {colocacién
y captacion) (1) 2,239 1,998
Rentas pagadas 550 491
Intereses pagados 84 79
Conceptos a favor dal Banco:
Servicios administrativos prestados 380 ‘ 472
Compras de mobiliaric y equipo 8 25
Recuperaciones de primas de seguros 77 101

(1) Este importe corresponde a mediacibn mercantii pagada, que se determina
aplicando un porcentaje de acuerdo a condiciones de mercado con base en el
monto por concepto de captacién de ahorro y por la colocacion de creditos al
consumo llevadas a cabo en las instalaciones de Elekira del Milenio, S. A de
C V y Salinasy Rocha, S. A . deC V.

OTROS PRODUCTOS Y GASTOS

Estos conceptos se integran como sigue:

_ 20408 2007
Otros productos:

Utilidad 'en venta de mobiliario y equipo 3 237 $ 128
Recepcion de pagos 104 100
Servicios de computo 35 36
Venta de cartera 3 10
Recuperacion de impuestos 3 6
Otros ingresos 9 6

Otros gastos:

Costo de venta de cartera $ 442
Resultados cambiatios y por posicion monetaria 128
Pérdida en venta de mobiliario y equipo $ 54 85
Quebrantos 71 94
Otros .3 _ -

$._ 128 8 789
E1 30 de noviembre de 2007 se vendit cartera de consumo con 36 semanas de vencida ¢
mas, a un tercero independiente del Grupo, por un importe de $ 10, ia cual se encuentra
registtada en el activo con un valor de $ 442 y 100% cubierta por la reserva de cuentas
incobrables Esta reserva fue cancelada en su totalidad
Estas operaciones permitiercn lo siguiente:

- Mejoramiento de la relacién de cartera vencida a carfera total y su efecto
correspondiente en la reserva para riesgos crediticios
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- Generacién de un ingreso por la venta de |a cartera y, en consecuencia, una mejora
en el resultado del periodo

- Apoyo en el hivel de capitalizacidn del Banco.

El efecto de las operaciones de venta de cartera vencida se presenta en ei estado de
resultados por un importe neto de $ 432 en 2007, integrados por una partida en Ofros
productos de $ 10 en 2007 generada por la venta y una partida en Otros gastos de § 442
en 2007 criginada por el costo de venta correspondiente.

RESULTADO POR POSICION MONETARIA

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2007, el resultado por posicion monetaria
neto proveniente de las cuentas relativas al margen financiero generd una utilidad de
$ 15 A continuacion se muestra el saldo promedio de los principales activos y pasivos
monetarios que se utilizaron para ia determinacion del mismo en pesos nominales (ver
Nota 4-r}:

2007
Activo:

Disponibilidades $ 41386
inversiones en valores 19,516
Cartera de crédito 19,0756
Reportos 7,824
Otros 287
3 50,848

Pasivos:
Captacién {radicional $ 41,437
Préstamos interbancarios y de otros organismos 1,574
Reportos 7,708
Otros 322
$ 51041

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2007, el resultado por posicidon monetaria
originado por partidas no pertenecientes al margen financiere incluye la utilidad o perdida
en el poder adquisitivo de la posicién monetaria, asi comeo otras partidas provocadas por
la inflacién de ($ 117} A continuacion se muestra el saldo promedio de los principales
activos y pasives monetarios que se utilizaron para la determinacion de la utilidad o
pérdida en el poder adquisitivo de la posicion monetaria en pesos nominales {ver Nota
4-r):

2007
Activo:

Disponibilidades $ 1,298
(Otras cuentas por cobrar 2,802
instrumentos derivados con fines de negociacion 889
Otros 1.821
Total de activos $._.86910

Pasivos:
Otras cuentas por pagar $ 2407
Instrumentos derivados 889
Créditos e impuestos diferidos 508
Total de pasivos $ 3804
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CUENTAS DE ORDEN
Estas cuentas se integran piincipalmente a! 31 de diciemkbre de 2008 y 2007, como sigue:

a Los blenes en fideicomisc 6 mandato:

2008 2007

Administracion $ 31,281 $ 22,002
Garantla 6,761 6,005
Otros 1 ‘ 24
Suma $_38043 28,031

b Los bienes en custodia y administracion se integran de la siguiente manera;

2008 2007

Bienes en custodia $ 4,054 $ 3,817
Garantias recibidas de crédito 37,617 34,883
Bienes en administracion 167 268
Suma $ 41728 $ 38558

¢ Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ofras cuentas de registro se infegran
principalmente por la calificacion por grado de riesgo de la cartera de créditos y la
custodia de terceros por operaciones de reporto

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA

Estos estados fmanc;eros han sido aprobados con fecha 16 de febrera de 2009 por
Ca;los Septién [, Direcior Generai Mauro Aguirre Regls Director de Admlnlstracmn

~//
Carios

Director Gen iy I

/
sus Serra ava N Ao nez Sosa
ctor uditoria Director dedfifopmacion Financiera
.
//

® K Kk * ® K
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SAN SALVADOR. 18 DE JTUNIO DE 2009

Licenciado

Carlos Garza

Banco Azteca El Salvador, S.A.
San Salador. El Salvader

Estimada Licenciado Garza:
Re: Banco Azteca El Salvador, S.A.
Fitch { "Fiteh™) (ver deﬁm’cién abajo} asignd las clasificaciones de riesgo que se detallan a continuacion:

Clasificavion de Large Plazo EE (st
{sl\}: corresponde & clasificaciones de riesgo nacional otorgadas en El Salvador

Fandamentos de Clasificacién

Las clasificaciones de Banco Azteca E! Salvador, SA (BAZ) han sido asignadas en cumplimiento del
Articulo 95-B de la Ley del Mercado de Valores y reflejan el hecho que la entidad no ha iniciado operaciones
en el pais. Dicha clasificacion corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no ha presentado
informacion suficiente, o no tiene informacién representativa para el periodo.

La Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), autorizd en el mes de Jjulio del afio 2007 la constitucién de
BAZ. otorgdndose en el mismo mes la respectiva Escritura Publica de Constitucién, la cual se encuentra
debidamente inscrita en el Registro de Sociedades de! Registro de Comercio de E Salvador Los accionistas
del banco realizaron un zporte de capital de US$14.2 millones (posteriormente modificado), cumpliendo a esa
fecha con el articulo 36 de la Ley de Bancos, el cual define fos requisitos de constitucién de un banco en El
Salvador A finales de mayo de 2009, la $SF autorizé el inicic de operaciones de la entidad 2 partir del dia 30
de julio de 2009 Antes de comenzar operaciones, la entidad debers aumentar su capital social en $1.8
mitlones segin las nuevas disposiciones regulatorias de requerimiento de capital social adoptadas al cierre de
2008 {ver Patrimonio) No obstante, en sesién de accionistas del banco a inicios de junio de 2009 se acordé
aumentar el patrimonio en dicho monto

BAZ orientard sus financiamientos hacia el segmento de personas de bajos ingresos y atendera a su mercado
objetivo nicialmente mediante 23 sucursales dispersas en el territorio salvadorefio, aungue Ia administracian
tainbién tiene contemplada abrir méds sucursales a medida vaya expandiendo sus operaciones

BAZ planea recurrir micialmente a fondeo proveniente de su accionists, aunque gradualmente proyecta
fondear I totalidad de sus operaciones via captaciones del piblico Para ello, ofrecerin tasas de interés
atractivas respecto del promedio de la plaza bancaria

BAZ es subsidiaria de Banco Azteca, § A, entidad con seds en México que inicid operaciomes en 2002,
siendo parie de Grupo Elekira A la fecha, Grupo Elektra provee servicios bancarios en Guatemala, Honduras,
Panama. Peril, Argentina y Brasil; evidenciando una considerable expansion geografica en un refativamenie
corto periodo de tiempo a

Las actividades de BAZ seran apoyadas operativamente por su casa matriz. Esta (ltima sambién proveeria
soporte financiero al banco. en caso de ser necesario
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Petfi)
BAZ operard como subsidiaria de Rance Azteca, 8 A {Clasificada por Fitch Ratings en A{mex)’ con
Perspectiva Estable) Las operaciones de BAY se dirigirén al fingnciamiento de préstamos personales

Estrategia Operativa. BAZ ptanea enfocarse en los segmentos socipecondmicos bajos de la poblacién. De
acuerdo con la administracién la mayorfa de los clientes a quienes Banco Azteca sinve en todos los paises
donde opera. pertezecen a un mercado con bajos niveles de bancarizacion, siendo generalmente desatendidos
por los bancos privados Las operaciones de BAZ estaran dirigidas al financiamiento s préstamos personales
en montos relativamente bajos y en un plazo promedio de 59 semanas, salvo excepeiones. El banco planea
iniciar operaciones con 23 sucursales distribuidas en todo del territorio salvadorefio, contemplando la
posibilidad de abrir otras agencias y mini agencias adicionales en el corto plazo El dia 27 de mayo de 2009,
la §SF a través de la sesidn CD-22/09 antoriz6 el inicio de operaciones del banco a partir del 30 de julio de
2009, en cumplimiento con los reglamentos legales aplicables Por ello, se espera que la institucion comience
operaciones en aproximadamenle dos meses.

Proyecciones Financieras. Los resultados de BAZ se prevé estén soportados por un amplio margen de
intermediacion el cual seria capaz de absorber una pesada carga operativa v un elevado gasto en provisiones
asociado al mayor riesgo’de sus exposiciones crediticias Fitch prevé que el banco zlcance un amplic margen
financiero. dado que las tasas activas para créditos personales son tradicionalmente altas por ¢l miesgo que
conllevan

Derivado de los considerables recurses tanto tecnoldgicos como humanos con 108 que ¢l banco operard. asi
come pot ¢l upo de financiamiento a ser provisto, prevemos que la carga operativa de la institucion serd
pesada Lo anterior s observado en las operacioncs de su principal accionista, el cual funciona bajo
estdndares similares Teniendo en cuenta que las operacionss de las otras subsidiarias del grupo mantienen
una alta atomizacidn de fa cartera, podria esperarse que dicha situacién aplique para BAZ No obstante, con el
fin de evitar alios niveles de mora, BAZ plinea mantener una relacién muy estrecha con sus clientes, por
medio del contacto directo entre cobradores, asesores de crédito Esta estrategia conterpla la utilizacién de
alta tecnologia para facilitar el proceso de cobranza: aunque ello generaimente tiende a conllevar
considerables erogaciones en gastos de parsonal.

Presentacion de Estados Financieros Fl presente informe fue elaborado con base en la informacidn
contenida en los estados financieros interinos y anuales més recientes de Banco Azteca El Saivador, 5.4 al
cierre de marzo de 2009 (siendo estos Gltimos no auditados) La informacion al cierre de 2008 fue auditada
por Pérez-Mejla, Navas, S A de C'V y no presentd salvedad alguna en su opinitn

Cabe mencienar gue los actuales estados financieros del banco adjuntos al final del reporte refigjan el hecho
que la entidad no ha comenzado operaciones todavia y sus ingresos a Mar09 provienen eminentemente de
intereses sobre depositos.

Administracién de Riesgo

Riesgo de Crédito BAZ operara bajo los mismos estandares crediticios usados por su casa matriz en México
En este sentido, se planea dar un considerable énfasis a la investigacién in sity del nivel de vida de los
potenciales dendores y tomar en consideracién elementos tanto cualitativos como cuantitativos en el proceso
de aprobacion de créditos Si bien el nicho de mercado del banco se concentra en segmentos de bajos
ingresos. los créditos empresariales no se descartan a futuro

El banto espera no sobrepasar niveles de entre 3% a 5% de mora. para de esta forma mantener un nivel de
cartera "A” que en proporcion represente mas dei 80% del total de la cartera en los primeros 3 afios de
operacion De acuerdo con la politica de aprovisionamiente de BAZ, seran saneados aquellos créditos para ios
cuales no se reporten recuperaciones de capitel a los 12 meses, cuando no se cuente con garantia, o a los 24
meses cuando estos créditos cuenten con garantia real Adicionalmente, también se reconoceran como pérdida
aquetlos créditos pura los cuales no exista posibilidad de recuperacidn a juicie del bance. En opinién de Fitch,
fos miveles de mora esperados, asi como las politicas de saneamiento podrian ser demasiado optimistas
considerando el tipo de financiamiento a ser proveide
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Dado que el rubro de mayor colocacion planeado es ef financiamiento de préstamos personales podrian, en
nuEsiTa opinidn. surgir riesgos de repago dada la sensibilidad de los clientes ante situaciones econdmicas
adversas Eo términos de garantias, tas colocaciones a ser otorgadas se estima estén mayormente respaldadas
por garantias prendarias y fiduciarias

Riesgo de Mercado. BAZ monitoreard los riesgos de mercado por medio del uso de Value ar Risk (VaR).
medilas de volatilidad, métodos basados en procesos aleatorios, y pruebas de bondad que permitan verificar
la exactitud de los modelos aphicados Adicionalmente, ¢l banco pretende realizar monitoreos perigdicos de
las principales variables macroecondmicas con el objetivo de dar cubrimiento & las posiciones de riesgo
manicnidas, para no resultar desprevenidamente afectado ante eventuales detericros del entomo
macroeconomico Relativo al calee de plazos, el banco utilizard el modelo de Administracion de Activos ¥
Pasivos (ALM) para teser una nocién del riesgo de tasas de inierés, cuantificar eventuales necesidades de
fondeo y evaluar Iz sensibilidad de los resultados ante cambios en las tendencias de rendimiento y estructura
de balance

Fondeo v Patrimonio

BAZ planea recurrir inicialmente a fondeo proveniente de su acciomista, aungue la entidad proyecta
gradualmente alcanzar una base de fondeo principalmente basada en captaciones de terceros,
complementando con akgunos préstamos con su tltimo accionista 1.2 administracién prevé sustituir el fondeo
via préstamos bancarios por captaciones det piblico casi en su totalidad en el corte plazo. Adicionalmente,
Banco Azteca S A podria proveer fondeo a su subsidiaria en El Salvador si surgiere la necesidad

En términes de instrumentos de captacion, BAZ ofrecers al publico productos muy similares a los ofrecidos
POT su casa malriz 1 México, entre los que destacan cuentas cormientes denominadas ' Guardadite” forientado
mayormente a ahorrantes de bajos ingresos, ofrece tarjeta de débito) & “Inversién Azteca,” de plazos mayores
pero sin tarjeta de débite El bance estima que dichos productos proveeran sus principales fuentes de fondeo
na patrimonial

Patrimonie. Banco Azteca Fi Salvador, S A se constituyd el 31 de Julio de 2007, fecha misma en la que
presentd su balance de constitucidn Los accionistas constituyentes suscribieron un capital social de US514.2
millones, por un total de 355,000 acciones comunes Y nominativas, todas con iguales derechos, cumpliendo
de esta forma con los requisitos minimos de capital social para constitucién de entidades bancarias
establecidos en esa fecha por el articuio 36 de la Ley de Bancos cn El Salvador. Sin embargo, 1a SSF
aumentd fos requerimientos de capital social a las entidades bancarias operantes en el pais de $14 2 millones
a $16 millones, por lo que antes de iniciar cperaciones la SSF instruyé a la entidad a aumentar su capital
social (en 31 8 millones adicionales) hasta llegar al requerimiento minimo. En junic de 2009, en sesidn de
accionistas de BAZ se acordd incrementar el capital social (hasla alcanzar el monto requerido por SSF) a mas
tardar al cicrre de junio de 2009

E} mayor accionista de la entidad es la sociedad “BANCO AZTECA, $ A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE", institucién bancaria de nacionalidad mexicana, con base en México, D.F v que poses 91% de
las acciones totales El remanente 9% de capital accionario fue suscrito por nueve instifuciones en partes
iguales, todas eltas entidades relacionadas y de nacionalidad mexicana Cabe sefialar que el banco no planea
distribucion de dividendos en los primeros 3 afios de operacién como una medida de fortalecimiento
patrimenial Posterior al tercer afio, el banco estima distribuir aproximadamente 40% de sus wilidades por
afto

& ' Sesion No CD-50/08 con fecha 17 de diciembre de 2008
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Balance Generat
BANCO AZTECA EL SALVADOR, S.A.

fCfras Sxpresodss en Miles de LSS}

No Auditades
3 mases

Mar- 09

Ayditadas
12 meses

Dic- 08

Ho Auditados
1 meses
Mar- 08

Pigina 4 de 6

Auditados
fZ meses

Dic-07

A, PRESTAMOS

1 Vigentes

Y Resstructurados

} Vencidas (Mora Mayor a 90 Gias)
1 (Reservas de Cartera de Créditos)
TOTAL &

OTRQGS ACTIVOS RENTABLES

i Depositos en Bancos

wm

2 Inversiongs en Yalores Piiblicss Naciorales
3 Ouras Inversiones en Yalores

4 (Reservas para Inversiones)

TOTAL B

TOTAL ACTIVOS5 RENTABLES [4+5)

ACTIVO FIJO NETO

ALTIVOS NG RENTABLES

- Caje

[ - o Y
P

Activos Exiraardinanos {Neto)

3 Otros

TOTALE

TOTAL ACTIVOS {C+D+E)

DEFOSITOS ¥ OTROS FONDUS DE CORTO PLAZO
1 Cuenta Corriente

a =

¥ ahorros

1 flazp

4 Gteos

TOTAL G

QOTROS FONDOS

1 Préstamos de Entidades Financieras

s

2 Emision de Titulos

3 Qtros Fondos de Largo Plaze
TOTALH

QTROS {no devengan intareses)
INSTRUMENTOS HIBRIDOS

1 Beuds Subordinada

2 Acciongs Preferentes

- =

3 Otrog Instrumentos Hioridos
TOTAL J
K. PATRIMONIC

. Capital Sacial
Reservas Resultados Acumulados y Otros
Utilidad de! Periodo

AW g

Interes Mingritarie
TOTAL K Y
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO (GeH+i+J+K)

-

14 239

14 23%
14,239
4847

1823
1823
20 908

6 684

14 108
33
8}

14 224
20 508

14244

14 241
14,241
A4 &3%

1,383
4,383
20 483

6.250 +

14 100
30

14 233
20 483

14 340

14 340
14 340

7

14 387

89

14 200

14 278
14 367

14 319

14 319

14 319

14 31%

89

14 200

30

i4 239
14319

inflacisn Interanual
Tipo de Cambic
nd cifra ne disponibie

na - nooplice

33
8.75

60

49
875
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Estado de Resultados
BANCO AZTECA EL SALVYADOR, S A,
fCifres Exprescdes en Miles de USS) :

Np Auditados Auditados No auditagos Auditades

J meses 12 meses 3 meses 12 meses
Mar- 09 Gic- 08 Mar- 08 Dic-07
i Intereses Cobrades 4 130 48 119
1 Intereses Pagados .
3 INGRESO HETO FOR INTERES 4 130 48 119
4 Ingresos por Comisiones
5 Otros Ingreses Operativos Netos
€ Gastas de Personal 85
7 Otros Gasies Operativos 11 41 - 20
& Provisiones
9 RESULTADO GPERACICNAL (8) 4 48 19

13 Ingresos (Gastos) Mo Operacisnales

i1 Ingresos {Gastos) Ex[raordina;ias

12 GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS (%) 4 48 39
13 fmpuestos 1 : k4
i4 iMeres Mmoritano

15 RESULTADQ NETG ) 3 48 30

La opinién del Consejo de Clasificacién de Riesgo, no constituird una sugerencia o recomendacion para
invertir. ni un aval o garantiz de la emision; sinc un factor complementario a las decisiones de inversion; pero
los miembros del Consejo serén responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o
mala intencidn v estarédn sujetos a las sanciones legales pertinentes

EE: Correspende a aquellas entidades que no poseen informacion suficiente o ésta no es representativa, 1o que
NG perptite emitir una opinidn sobre su resgo

Las clasificaciones asignadas por Fitch se basan en la informacién y documensacion proporcionada por Uds. y
otras fuentes que se consideran confiables Fitch no audité ni verifics la amtemicidad de dicha informacién v no se
responsabiliza por el contenido de ta misma

Las clasificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirecta, a Uds ni a terceros, para
comprar vender o mantener una inversién, préstamo o titulo ds cualquier emisor. Las clasificaciones no
nckuyen comentarios sobre el precio de mercado o conveniencia de ninguna invetsion, préstamo © titlo para
ringin inversor en pasticular (incluyendo sin limitaciones, cualquier tratamiento contable y/o regulatorio), o
ta naturaleza impositiva de los pagos hechos respecto de ninguna inversién, préstamo o tituto Fitch no les
provee @ Uds. ni a terceros, ningtin asesoramiento financierc, legal, de auditoria contable, de valuacién v/o
servicio actuarial. [ 2s clasificaciones no deberdn ser utilizadas como un reemplazo de tales servicios

Las clasificaciones otorgadas no constituyen autorizacién alguma por parte de Fitch para utilizar su nombre
cOMO eXperto con respecto a tramites de registro, emision y/o colocacion de los titulos evaluados, bajo
ninguna legistacion que pudiera ser aplicable

Es importante que Uds. nos provean opormnamente de toda informacidn que sea relevante para las
clasificacionas, a fin de que* nuestras clasificaciones de riesgo contimien siendo apropiadas Las
clasificaciones de riesgo otorgadas podran ser modificadas, suspendidas o retiradas como consecuencia de
cambios en la informacion, su falta de disponibilidad o por otras razones que Fitch considere suficientes.

Nada en esta carta tigns por intencion ser considerado como la creacién de una relacion fiduciaria entre Uds y
Fitch o entre nosotros y cualquier usnario de esta clasificacidn
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Las clasificaciones asignadas por Fitch pueden resultar ser informacion importante para los inversionistas v
Frech reconoce que Uds. son responsables de comunicar los contenidos de esta carta y cualquier cambio en
las clasificaciones a los inversionistas

En esta carta, entiéndase “Fiteh” como Fitch Inc. y Fitch Ratings Ltd y cualquier subsidiaria de cualquiera de
ellas (incluyendo Derivative Fitch Inc. v Derivative Fitch Limited) en adicion a cualquier sucesor en interés a
cualquier parsona.

Estamos complacidos de haber tenido la cportunidad de servirles a Uds. Si necesita nuestra asistencia, por
favor contacte a Daniel Rivera {daniel rivera@firchratings.com), tel +503 2516-6608 & Rene Medrano
{rene medrano@ fiichratings com), tel. +503 2516-6610

Alentamente

FITCH CENTROAMERICA S A

s

| Wgﬁp

DIRECTOR EIECUT






