DECRETO No. 52*
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR
CONSIDERANDO:

l. Que mediante Decreto Legislativo No. 809 del 16 de febrero de 1994, publicado en el Diario Oficial
No. 73- bis, Tomo 323, del 21 de abril de ese mismo afio, se emiti6 la Ley del Mercado de Valores;

Il. Que de conformidad con el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores, la organizacién y
funcionamiento del Registro Publico Burséatil se debe desarrollar en el Reglamento de la referida
Ley;

M. Que el articulo 119-A de la Ley del Mercado de Valores, establece que el Presidente de la
Republica decretara el Reglamento de la misma, por lo que se hace necesario se emita dicho
Reglamento con el fin de desarrollar los principios e instituciones en ella contenidos.

POR TANTO:
En uso de sus facultades constitucionales,

Decreta el siguiente:

REGLAMENTO DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES
CAPITULO |
OBJETO

Art.1.- El objeto del presente reglamento es desarrollar las normas e Instituciones juridicas contenidas en
la Ley del Mercado de Valores.
Para efectos del presente Reglamento se entendera por:

. Ley : La Ley del Mercado de Valores

. Casa o Casas : Casas de Corredores de Bolsa;

. Superintendencia : Superintendencia de Valores;
. Superintendente: Superintendente de Valores;

. Bolsa: Bolsa de Valores;

. Registro: Registro Publico Bursatil.

OO WNE

CAPITULO Il
DEL REGISTRO PUBLICO BURSATIL

Art. 2.-El Registro se regira especialmente por las disposiciones de la Ley, la Ley Organica de la
Superintendencia de Valores, por las de este Reglamento y por los instructivos, normas y resoluciones
emanados del Consejo Directivo de la Superintendencia, en adelante "el Consejo Directivo".

Art. 3.- En el Registro, que es un Departamento de la Superintendencia de Valores, se asentaran los
sujetos que intervienen en el mercado de valores y las emisiones que se negocian en el mismo.

El Registro estara a cargo de un Jefe, quien contara con el personal auxiliar necesario para el cumplimiento
de sus responsabilidades.
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Art. 4.- El Registro tiene como finalidad asegurar la publicidad formal de los actos sujetos a registro por la
Ley, asi como asegurar que se han cumplido los requisitos de informacion sefialados en la misma,
propiciando el acceso del piblico a dicha informacion.

Art. 5.- El Registro estara formado por los siguientes registros especiales:

a) De emisores de valores;

b) De emisiones de valores a que se refiere el articulo 68 de la Ley;

¢) De bolsas de valores;

d) De sociedades especializadas en el depdsito y custodia de valores;
e) De casas de corredores de bolsa;

f) De auditores externos de las personas sujetas ala Ley;

g) De sociedades clasificadoras de riesgo; y

h) De administradores de las entidades sujetas a registro.

“El Registro Publico Bursatil estara formado por los Registros Especiales que se llevaran en forma
electronica, conforme el sistema informatico desarrollado para ello. El Registro contendra los Asientos
Registrales Electronicos; asimismo se llevara un Expediente Electrénico por cada sujeto registrado, y en
archivos fisicos se manejaran todos los documentos requeridos para el registro correspondiente conforme a
la Ley del Mercado de Valores.

En el Registro Publico Bursétil se llevaran asientos registrales Unicos, por lo que toda la informacién que los
modifique, rectifique, suspenda o cancele, asi como las anotaciones preventivas, debera hacerse constar en
el Expediente Electrénico, que para tal efecto sera llevado.

Los asientos seran un resumen de los datos o el acto que identifique al ente que se registra de conformidad
con los articulos 21 al 24 del presente Reglamento. La informacion de los asientos que se consulte
electronicamente sera presentada en orden de su registro, es decir, la informacién reciente prevalecera sobre
la historica, la cual se mantendra para consulta. Queda facultado el Consejo Directivo para determinar por
medio de resolucion cudl sera el costo del acceso remoto al Registro Pablico Bursatil.

El funcionamiento del Registro Publico Bursétil se efectuara observando el cumplimiento de los principios
generales que rigen el derecho registral. Dichos principios son los siguientes:

a. Principio de Rogacion: Los asientos registrales se haran a solicitud del interesado; en el caso de
Emisores y Emisiones de Valores, conforme el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores, las
solicitudes seran formuladas a través de una Bolsa de Valores.

b. Principio de Prioridad: Las solicitudes de asientos registrales se atenderan conforme fecha y hora de
presentacion.

c. Principio de Legalidad: Todos los asientos tendran eficacia juridica desde el momento de su
inscripcion, y tendran efectos contra terceros toda vez que se cumplan los requisitos de fondo y de
forma establecidos en las disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

d. Principio de Acceso a la Informacion. La informacién contenida en los Registros Especiales
sefialados en la Ley es de caracter publico, al igual que los expedientes, pudiendo ser consultados
por cualquier persona.

e. Principio de Tracto Sucesivo. En el Registro se inscribiran los hechos en los cuales la persona que
constituye, transfiera, modifique o cancele un asiento, sea la misma que aparece como titular del
asiento antecedente, de modo que de los asientos existentes relativos a un solo hecho registrado
debera resultar una perfecta secuencia y encadenamiento, asi como la correlacion entre las
inscripciones, sus modificaciones y suspensiones.
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f.  Principio de Especialidad. En virtud de este principio los hechos inscritos en el Registro deberan ser
determinados con precisién respecto a su naturaleza, contenido y limitaciones, asi como en relacién
a cualquiera otras caracteristicas que los individualizan.

Principio de Publicidad. La fe pulblica registral protege la apariencia juridica que muestran sus asientos,
contra impugnaciones basadas en la realidad juridica extra registral, en beneficio de todo titular de derechos
inscritos en el Registro.”1/

“Art. 6.- Formaran parte del Registro, los asientos registrales y la documentacidon que los sustenta. El
Registro debera extender las certificaciones de los asientos registrales que le soliciten, previo el
pago de los derechos correspondientes.

Las certificaciones seran extendidas por el Superintendente.

En la certificaciébn de un asiento se incluird la informacidn que este contenga, asi como las
modificaciones que hubieren en el tiempo.” 1/

Art. 7.-El Registro funcionara en San Salvador, en las oficinas de la Superintendencia y tendra competencia
en toda la Republica. Permanecera abierto al publico para su consulta en los dias y horas habiles.

“Art. 8.- El Consejo Directivo autorizara los asientos registrales correspondientes a los siguientes
participantes en el Mercado de Valores:

a) Bolsas de Valores;

b) Casas de Corredores de Bolsa;

¢) Emisores de Valores;

d) Emisiones de Valores;

e) Sociedades Especializadas en Depésito y Custodia de Valores;
f) Sociedades Clasificadoras de Riesgo; y

g) Auditores Externos.

Cualquier modificacion a los asientos registrales de Emisiones de Valores, sera autorizada por el
Consejo Directivo.

Correspondera al Superintendente autorizar los asientos registrales de los administradores de los
entes registrados, asi como las modificaciones a los asientos, tanto de personas naturales como
juridicas, salvo que una autoridad judicial competente ordene a la Superintendencia efectuar un
asiento determinado en el Registro, en cuyo caso el Superintendente instruira al Jefe del
Departamento de Autorizacion y Registro o quien haga sus veces a nombramiento del
Superintendente, a que proceda de conformidad.

Los cambios por actualizacion de informacion en los Expedientes Electrénicos, que no implican
modificacion a los asientos registrales, corresponde autorizarlos al Jefe del Departamento de
Autorizacion y Registro o quien haga sus veces a nombramiento del Superintendente”.1/

Art. 9.-El Jefe del Registro tendra las siguientes responsabilidades;

a) Efectuar por si o por medio de su personal auxiliar los asientos correspondientes de las personas
naturales y juridicas y de las emisiones de valores cuyo registro haya sido autorizado;

b) Firmar los asientos registrales conjuntamente con el Intendente de Valores cuando se lleven
libros;

c) Permitir al pablico la consulta de los asientos registrales, expedientes electrénicos y
documentacién en general del Registro;1/

d) Llevar por medio de su personal auxiliar la estadistica de las labores del Registro;

e) Organizar, con sistemas adecuados y eficientes, los controles de los registros especiales, de los
expedientes registrales y del archivo general del Registro y mantenerlos actualizados;

f) Cuidar de la exactitud y concordancia de los documentos y antecedentes con los asientos
registrales;
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g) Una vez efectuado un asiento registral, elaborar los oficios que deban enviarse a la
Bolsa de Valores, al interesado y, en su caso, a autoridades a quienes concierna el acto
registral, los que seran firmados por el Superintendente o por el funcionario de la
Superintendencia en quien éste delegue.1/

h) Emitir las certificaciones y constancias de los asientos registrales que le soliciten, las
gue seran firmadas por el Superintendente o por el funcionario de la Superintendencia
en quien éste delegue;1/

i) Elaborar los boletines periddicos del Registro a que se refiere el articulo 19 de la Ley; y
enviarlos para su publicacién con autorizacidon del Superintendente; y,1/

j) Las deméas responsabilidades que le encomiende el Consejo Directivo de la
Superintendencia, el Superintendente y el Intendente respectivo de conformidad con las
facultades que les confiera la Ley, los reglamentos y demas disposiciones
aplicables.” 1/

Art.10.- (Derogado)1/
Art.11.-S6lo se anotara preventivamente la demanda a que se refiere el art. 470 del Codigo de Comercio.
Art.12.- (Derogado)1/

Art.13.- “Las modificaciones o rectificaciones de la informacién que contiene el Asiento Registral, se
haran constar en el Expediente Electrénico en el apartado de Control de Modificaciones, anotandose
también la causa de la modificacién o rectificacion. Ademas, el sistema generara automaticamente la
actualizacién del Asiento Registral, conservando para consulta el estado anterior al cambio o
rectificacion” .1/

Art.14.- “Con la previa instruccion escrita del Superintendente, el Jefe del Departamento de
Autorizacion y Registro o quien haga sus veces a nombramiento del Superintendente, debera
subsanar las distintas omisiones o errores materiales, cometidos en los asientos del Registro.

Se entendera que hay omisién o error material cuando se escriban unas palabras o frases por otras,
0 se equivoquen los nombres propios, razones o denominaciones sociales o las cantidades, o se
omita la expresion de alguna circunstancia u otros similares”.1/

Art.15.- Las suspensiones de Asientos Registrales se haran constar en el Expediente Electrénico,
en los apartados de Hechos Esenciales y en el Control de modificaciones; automaticamente el
sistema separara los Asientos en forma temporal como Asientos Suspendidos.

Una vez concluido el plazo de suspension de un asiento registral, este ultimo recobrara su
eficacia juridica. Se dejara constancia de esta situacion en el expediente electrénico. De la misma
forma se procedera cuando la causa que originé la suspension del asiento registral sea
subsanada, de conformidad a lo que establece la Ley del Mercado de Valores y la Ley Organica de
la Superintendencia de Valores.

Lo establecido en el presente articulo estara supeditado al cumplimiento de los requisitos que
establecen la Ley y este Reglamento.

Asimismo, la Superintendencia queda facultada para establecer mediante resolucién, otros
aspectos relativos a las suspensiones que se contemplan en el presente articulo”.1/

Art.16.- “Las cancelaciones de Asientos Registrales, se haran constar en el Expediente
Electrénico, en el que se anotara la causa de la cancelacién y su fecha; debiendo ser separados
de los Asientos Registrales vigentes. Las cancelaciones de tales asientos se conservaran
solamente para efectos de consultay para otorgar certificaciones”.1/
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Art.17.-(Derogado)1/

Art.18.-

(Derogado)1/

Art.19.- “Art. 19.- La documentacion que sustenta los asientos registrales y los expedientes
registrales electronicos a que se refiere el Art. 5 de este Reglamento, se podran llevar en archivos
electronicos, microfilms o en carpetas fisicas; en todo caso contendran la documentaciéon que
constituye los requisitos legales, ordenados cronologicamente, para cada sujeto y acto de
registro”.1/

Art.20.- “A toda escritura de emisién de titulos de deuda se agregara la certificacién que exprese el
nimero correlativo del asiento Unico, asi como el lugar y fecha en que fue asentada la emision”.1/

Art.21.-

“Los asientos registrales de Bolsas de Valores, Casas de Corredores de Bolsa, Emisores de

Valores, Sociedades Clasificadoras de Riesgo y Sociedades Especializadas en Depésito y Custodia
de Valores, contendran la siguiente informacion:

A) CONTENIDO DE ASIENTOS REGISTRALES
a. Namero de Asiento Registral, correlativo cronolégico a los cuales se les antepondran las letras:

BV=Bolsa de Valores

CB= Casas de Corredores de Bolsa

EV= Emisores de Valores

CR= Clasificadoras de Riesgo

DC= Sociedades Especializadas en Depdsito y Custodia de Valores

B) INFORMACION GENERAL

a)
b)
c)

Denominacién Social o Razén Social;
Nacionalidad;

NIT;

Nombre del Representante Legal;
Domicilio de la entidad;

Direccién de la entidad;

Finalidad Social;

Capital Social: Suscrito, Minimo y Variable.

C) ESCRITURAS PUBLICAS Y DECRETOS LEGISLATIVOS

a)
b)

c)

Escritura de Constitucién: fecha, nombre de notario, y datos de inscripcién en Registro de
Comercio: nimero de inscripcion, libro y fecha;

Ultima Escritura de Modificacién; fecha, notario, y datos de inscripcion en Registro de
Comercio: Nimero de Inscripcion, Libro y fecha;

Decreto Legislativo: Nimero y fecha; Diario Oficial No., Tomo y fecha, asi como la fecha de
vigencia, para entidades creadas por ley especial.

D) AUTORIZACIONES

a)
b)

c)
d)

Inscripcion en Bolsa de Valores, siempre que sean emisores de valores y casas de
corredores de bolsa: Niumero de sesion de Junta Directivay su fecha;

Autorizacién de la Superintendencia: Niumero de Sesidon de Consejo Directivo, Punto de Acta
y fecha;

Lugar y fecha de Registro;

Nombre y firma del Jefe del Departamento de Autorizacion y Registro o quien haga sus veces
a nombramiento del Superintendente”.1/

Reformas:
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Art. 22 .- “Los Asientos Registrales de Emisiones de Valores contendran el nimero de Asiento
Registral, correlativo cronolégico a los cuales se les antepondran las letras “EM” y la siguiente
informacién:

A) DATOS DEL EMISOR
a. Nimero de Asiento Registral, correlativo cronoldgico al cual se le antepondran las letras

“ EV” ,

b. Denominacién o Razén Social.

B) CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

TITULOS DE DEUDA:

AT TS@mooooTy

Denominacion de la emision;

Clase de valor;

Monto de la Emisién;

Forma de la Emisién;

Forma de circulacion;

Tasa de referencia;

Sobretasa minima;

Frecuencia de reajuste de tasa de interés;
Forma de pago de interés;

Garantia de la emisidn, monto, clase de garantia, nombre del garante; y
Plazos de la emision.

ACCIONES:

PoooTw

Denominacién de la emision;
Clase de valor;

Monto de la emision;

Forma de emision;y

Forma de circulacién.

C) AUTORIZACIONES:

a.

Inscripcion en Bolsa de Valores: Nimero de sesiéon de Junta Directiva y fecha;

b.Autorizacién de la Superintendencia: NOmero de Sesién de Consejo Directivo, Punto de Actay

fecha;
c. Escriturade Emisién,inicamente para titulos de deuda: Nombre del notario y fecha;
d. Lugary fechade Registro;
e. Nombrey firma del Jefe del Departamento de Autorizacion y Registro o quien haga sus veces
a nombramiento del Superintendente”.
Art. 23 .- “Art. 23.- Los Asientos Registrales de Auditores Externos, contendran la siguiente
informacién:

A) INFORMACION GENERAL:

a.

@rpooo

Nimero de Asiento Registral, correlativo cronologico, al cual se le antepondra las letras
“AE";

Nombre completo, Denominacion Social o Razén Social;

NIT;

Direccioén;

Domicilio;

Numero y fecha de Registro en el Consejo de Vigilancia de la Contaduria Pablicay Auditoria;
Representante Legal,cuando es persona juridica: Nombre y nimero de registro profesional
en el Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria.
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B) ESCRITURAS PUBLICAS (CUANDO SON PERSONAS JURIDICAS)
a) Escritura de Constitucién: fecha, nombre de notario, y datos de inscripcidon en Registro de
Comercio: nimero de inscripcion, libro y fecha;
b) Ultima Escritura de Modificacién: fecha, notario y datos de inscripcién en Registro de
Comercio: Nimero de Inscripcion, Libro y fecha.

C) PERSONAL AUTORIZADO PARA FIRMAR ESTADOS FINANCIEROS Y COORDINAR AUDITORIAS:

a. Nombre;
b. NIT;y
c. Numero de Registro en el Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria.
D) AUTORIZACIONES:
a. Autorizacion de la Superintendencia: Numero de Sesion de Consejo Directivo, Punto de Acta
y Fecha;

b. Lugary fecha de Registro;
c. Nombrey firma del Jefe del Departamento de Autorizacion y Registro o quien haga sus veces
a nombramiento del Superintendente”.1/

Art.24.- “Los Asientos Registrales de Administradores contendran la siguiente informacién:

A) INFORMACION GENERAL:
a. Numero de Asiento Registral, correlativo cronoldgico, al cual se le antepondra las letras
“AD";
b. Nombre;
c. Nacionalidad;
d. NIT;
e. Profesion u oficio.

B) DATOS DEL NOMBRAMIENTO:
a. Nombre de la entidad que administra;

b. Cargo;

c. Plazo;

d. Periodo;

e. Nombrado por: Escritura Publica o acuerdo de autoridad competente.
C) AUTORIZACIONES:

a. Autorizacion del Superintendente: NOmero de Memorandum y fecha;

b. Lugary fecha de Registro;

c. Nombre y firma del Jefe del Departamento de Autorizacion y Registro o quien haga sus
veces a nombramiento del Superintendente”.1/

Art.25.-(Derogado)1/

Art.26.-Todas las diligencias judiciales y extrajudiciales que se deban practicar por autoridades y que exijan la
consulta de los asientos y documentacion que los sustenta, se realizaran en la oficina del Registro bajo la
responsabilidad del Jefe del Registro y a presencia de quien él designe.

Art.27.-Los libros del Registro deberan ser debidamente autorizados con una razon inicial que indique el
ndmero, objeto, cantidad de hojas Utiles de que constara, el lugar y fecha en que se autorice, la cual sera
firmada y sellada por el Superintendente. Cada pagina deberd numerarse y sellarse con el sello del
Registro.1/[“ Art, 20.- TRANSITORIO. EIl Jefe de Registro tendra un plazo de seis meses contados a
partir de la entrada en vigencia de este Decreto para cerrar los libros a que se refieren los Arts. 27
y 28 de este Reglamento, debiendo anular previamente todas las hojas que no fueron utilizadas y
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detallando sus nimeros correlativos en la razén de cierre respectiva. Ambos articulos quedaran
derogados en ese mismo plazo.”]

Art. 28.-Los libros, una vez terminados, seran cerrados después del Ultimo registro con una razon final
firmada y sellada por el Superintendente y por el Jefe del Registro en que se exprese lugar, hora y fecha del
cierre y el nUmero de hojas de que consta el libro.1/ [“Art, 20.- TRANSITORIO. El Jefe de Registro tendra
un plazo de seis meses contados a partir de la entrada en vigencia de este Decreto para cerrar los
libros a que se refieren los Arts. 27 y 28 de este Reglamento, debiendo anular previamente todas
las hojas que no fueron utilizadas y detallando sus numeros correlativos en larazén de cierre
respectiva. Ambos articulos quedaran derogados en ese mismo plazo.”|

El Jefe del Registro se cerciorara de que el libro terminado se llevd correctamente y, cuando notare algin
error que no sea propio del Registro, sera subsanado; si no fuere posible, lo sefialara para que se haga
constar en la razon de cierre.

CAPITULO I
BOLSAS DE VALORES

Art. 29.- La publicacion de la informacion bursétil, de la informacién financiera y de las comisiones de las
Bolsas de Valores, se sujetara a la Ley y a las resoluciones emitidas por la Superintendencia.

Art. 30.- Las Bolsas estan obligadas a poner en conocimiento de la Superintendencia los hechos o
informaciones esenciales a que se refiere el art. 34 de la Ley, inmediatamente que tengan conocimiento
de los mismos. Cuando tales hechos constituyan por su propia naturaleza decisiones que deban ser
formalizadas posteriormente, se comunicara tanto la decision como la formalizacion de la misma.

En todo caso, la Superintendencia debera hacer del conocimiento publico por cualquier medio, los
hechos de que tuviere conocimiento de acuerdo a lo expresado en la referida disposicién legal, si la Bolsa
no los difundiere oportuna y correctamente.

En caso de duda sobre si la informacion o hecho es o no de los que sefiala el articulo citado como
esencial, resolvera el Superintendente.

Art. 31.- Las Bolsas de Valores deberan establecer criterios y procedimientos uniformes que permitan la
agil y expedita inscripcién de las entidades que desean emitir valores y de las emisiones que éstas
desean negociar, de acuerdo a las resoluciones que emita la Superintendencia.

Art. 32.- Los mecanismos 0 sistemas de negociacién, liquidacion y compensacion adoptados por las
Bolsas de Valores deberan, previo a su cumplimiento y ejecucién, someterse a la aprobacion de la
Superintendencia, a fin de que esta haga las recomendaciones o formule las observaciones que estime
pertinentes, las cuales deberan adoptarse por la Bolsa.

“Las Bolsas de Valores deberan, ademas, someter a aprobacidn previa de la Superintendencia los
instructivos que emitieren para regular la operatividad de las negociaciones del mercado. Para
tales efectos, el Superintendente tendrd un plazo de hasta quince dias habiles para resolver
respecto de los instructivos remitidos, quien podréd instruir a las bolsas a que efectlen los
cambios necesarios, a efecto que éstos se enmarquen en lo establecido en la Ley y que su
contenido esté referido, Unicamente, a la regulacion de la operatividad del mercado y de los
mecanismos que se implementen para la realizacién de las transacciones; velando por los
intereses de los inversionistas” .1/
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Art. 33.- La resolucion de la Superintendencia que establezca la actualizacién de los capitales de
fundacion y de operacién de las Bolsas, debera emitirse en el transcurso de los primeros cuatro meses
del afio que corresponda. Las Bolsas que deban regularizar su capital, dispondran de un plazo de
sesenta dias, contados a partir de la vigencia de la resolucién, para dar cumplimiento a la misma.

Art. 34.- La Superintendencia establecera las normas prudenciales que permitan el adecuado control
interno de las operaciones en bolsa a fin de limitar los riesgos que puedan derivarse de dichas
operaciones.

CAPITULO IV
CASAS DE CORREDORES DE BOLSA

Art.35.- Las Casas, luego de obtener su asiento en el Registro Publico Bursétil, solicitaran a la
Superintendencia la autorizacién de funcionamiento, debiendo:

a) Comprobar que poseen condiciones operativas adecuadas;

b) Tener autorizados sus libros contables; y

c) Presentar el registro de ordenes, el de asignacion de operaciones y los demas libros y registros que
establecen la Ley y las resoluciones emitidas por la Superintendencia.

DEL CAPITAL Y GARANTIAS

Art. 36.- El capital minimo de constitucion y de operacién y las garantias de las Casas deberan, en todo
momento, sujetarse a las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y a las resoluciones que emita
la Superintendencia de conformidad con su Ley Organica.

Art. 37.- La resolucion de la Superintendencia que establezca la actualizacién de los capitales de
fundacion y de operacion de las Casas, deberan emitirse en el transcurso de los primeros cuatro meses
del afio que corresponda. Las Casas que deban regularizar su capital, dispondran de un plazo de sesenta
dias, contados a partir de la vigencia de la resolucion, para dar cumplimiento a la misma.

Art. 38.- Cuando la Superintendencia lo estime conveniente, podra requerir el incremento de las garantias
de operacion constituidas por las Casas de acuerdo con la Ley. Sin perjuicio de lo anterior, la Bolsa de
Valores podra establecer parametros para constituir garantias adicionales, segun lo dispuesto en el art.
63 de dicha Ley y en el Reglamento General Interno de la Bolsa de Valores.

DE LOS AGENTES CORREDORES

Art. 39.- Las Casas deberan actuar Unicamente a través de agentes corredores, quienes las
representaran en la intermediacién bursétil.

Art. 40.- Son agentes corredores las personas naturales que actien en las sesiones de negociacion en
nombre y bajo la responsabilidad de una Casa o0 que promuevan los servicios que la misma ofrezca al
publico.

La Bolsa de Valores sera responsable de que los agentes que hubieren permanecido inactivos por un
afilo o mas, aprueben un nuevo proceso de evaluacion para comprobar que estan en condiciones de
prestar el servicio. La Bolsa debera comunicar a la Superintendencia la nomina de agentes activos, asi
como la reincorporacion e inscripcion de nuevos agentes.

Art. 41 .- Las Casas deberan llevar un registro de sus agentes corredores, el cual contendra los datos y
aspectos relevantes de los mismos. En el folio de cada agente se anexara una copia del contrato
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celebrado entre el agente y la Casa. Dicho registro debera reunir los requisitos que determine la
Superintendencia.

Art. 42.- Los agentes corredores deberan respetar las normas éticas de conducta que emitan las bolsas
en donde desempefien su funcion de intermediacion. Las Casas, por su parte, deben adoptar como
minimo dichas normas e incluirlas como una de las obligaciones que deben cumplir sus agentes
corredores al representarlas.

Art. 43.- El inicio y la terminacién de la relacion contractual entre una Casa y un agente corredor, debera
comunicarse a la Superintendencia y a la Bolsa de Valores respectiva, en el transcurso del dia habil
siguiente al de producirse el hecho.

DE LAS OFICINAS Y SUCURSALES

Art. 44.- Las Casas deberan informar a la Superintendencia sobre la apertura, cierre o traslado de su
oficina central o de una sucursal, al menos treinta dias antes de la fecha en la que se verificara el hecho.

La Superintendencia comprobara que las condiciones operativas y de seguridad de las nuevas
instalaciones, sean apropiadas para el desarrollo eficiente de las actividades bursatiles. Si dichas
condiciones resultaren satisfactorias, la Superintendencia otorgard de inmediato la autorizacion
correspondiente.

REGISTRO DE CLIENTES

Art. 45.- Las Casas deberan contar con un registro que permita identificar cada cliente, sefialando su
nombre, fecha de nacimiento, nacionalidad, domicilio, profesién u oficio, firma, NIT y teléfono y los de su
representante legal en su caso, actividad econdmica; beneficiario cuando proceda, tipo de servicio, monto
de la operacién, lugar, hora y fecha de la transaccion, personas autorizadas para dar ordenes de
operaciones, asi como cualquier otro dato que contribuya a identificarlo apropiadamente o que se exija
por la Superintendencia, Leyes o Reglamentos.

Art. 46.- Las Casas estaran obligadas a guardar estricta reserva de la informacién contenida en las fichas
de sus clientes y de los cddigos que los identifiquen; ademas, deberan velar por que dicha informacién se
encuentre actualizada mientras persista la relacion Casa-cliente.

Art. 47.- Las ordenes que las Casas reciban de sus clientes deberan ser anotadas en el registro
correspondiente. El contenido minimo de dicho registro, la forma de llevarlo, asi como los demas libros y
registros que deben llevar las Casas sera determinado por la Superintendencia.

Las ordenes podran formularse por cualquier otro medio de comunicacion, siempre que sea susceptible
de verificacién y haya sido aprobado previamente por la Superintendencia.
ASIGNACION DE OPERACIONES

Art. 48.- Para la asignacion de operaciones debera atenderse su orden cronolégico. Consecuentemente,
la orden que primero se registre sera la que primero se asigne.

Por ninglin motivo podra asignarse una operacion a una orden cuyo ingreso al sistema sea posterior a la
hora en la que se ejecuta la operacion.

Art. 49.- Todas las operaciones ejecutadas por las Casas en nombre de sus clientes deberan constar en
forma escrita o en otro medio autorizado por la Superintendencia.
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Art. 50.- La asignacion de érdenes debera considerar ademas lo siguiente:

Las d6rdenes de venta se asignaran cuando el precio sea igual o superior al solicitado por el cliente; y
Las 6rdenes de compra se asignaran cuando el precio sea igual o menor al solicitado por el cliente.

Art. 51.- Las érdenes de compra o de venta que realice la Casa por cuenta propia, seran asignadas hasta
después de satisfacer las 6rdenes de clientes que se hubieren registrado antes de ejecutar la operacion
de la Casa o de sus agentes.

MODIFICACION O CANCELACION DE ORDENES

Art. 52.- Se considera modificacidon de una orden a la instruccién expresa del cliente que tiene por objeto
cancelar o variar una orden formulada anteriormente.

Art. 53.- Las Casas deberan fijar un procedimiento para atender la modificacién de 6rdenes, observando
los siguientes criterios:

a) Las modificaciones proceden cuando la orden no haya sido ejecutada, total o parcialmente; y
Toda modificacién, sea total o parcial, pierde el nimero correlativo de la orden original en lo que no
se hubiere ejecutado, debiéndose emitir una nueva a la cual se le asignara el nimero y hora de
recepcion que le corresponda en el sistema, quedando anulada la orden original. En todo caso las
modificaciones de orden deben contener toda la informacién que contiene la original.

RECTIFICACION DE ORDENES

Art. 54.- La rectificacion de una orden procede cuando una Casa deba subsanar errores incurridos en el
proceso de recepcion, operacion y asignacion de érdenes.

Art. 55.- La correccion de una orden podra aplicarse en los siguientes casos:

a) Cuando se presenten errores al anotar en la orden el numero de cliente, nombre del valor, serie,
clase, cupdn, precio, rendimiento, volumen, instruccién de compra por venta o viceversa;

b) Cuando se presenten errores en cuanto al nombre o serie del valor; y
Cualquier otro tipo de error imputable a la Casa.

En todo caso debera dejarse intacto el contenido original que se hubiere corregido a fin de poder
constatar en todo momento el origen del error.

Art. 56.- Las correcciones podran efectuarse en cualquier momento, siempre que no se haya ejecutado la
operacion.

Art. 57.- Toda modificaciébn en el registro de érdenes se hara con la autorizacion de un funcionario
autorizado de la Casa para ejecutar las modificaciones y correcciones aprobadas.

ASESORIA BURSATIL

Art. 58.- Si las Casas prestan el servicio de asesoria bursatil deberan dejar evidencia del servicio
prestado y de los informes correspondientes; asimismo, deberdn conservarse los datos del cliente
asesorado y, si éste fuere una empresa relacionada, las especificaciones de las operaciones que se
deriven de la asesoria.
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REPORTES
Art. 59.- El Registro de las Casas debera permitir la emisién diaria de, al menos, los siguientes reportes:

a) De operaciones;

b) De operaciones de reporto;

c) De operaciones por cuenta propia;
d) De érdenes no realizadas;

e) De operaciones con accionistas; y
f) De modificaciones y rectificaciones.

En el caso de la letra f) se especificara el origen del error, sus razones y solucién. La Superintendencia
podra solicitar dichos reportes o cualquier informacion adicional para fines de supervision.

Art. 60.- Las operaciones de administracion de cartera se sujetaran a las regulaciones que dicte la
Superintendencia.

Art. 61.- El incumplimiento de las obligaciones a que se refiere este capitulo sera sancionado de
conformidad con la Ley Organica de la Superintendencia de Valores.

Art. 62.- La Superintendencia establecera las normas prudenciales que permitan el adecuado control
interno de las operaciones de las Casas a fin de limitar los riesgos que puedan derivarse de dichas
operaciones.

CAPITULO V

VALORES Y SU NEGOCIACION

Art. 63.- Si los valores a registrar no tuvieren expresion fisica se entendera que se encuentran
desmaterializados y su existencia sera comprobada por medio de las anotaciones en cuenta que se
verifiquen en el registro electrénico correspondiente, de conformidad con los Arts. 69 y 79-B de la Ley.

Art. 64.- La organizacion y utilizacion de registros electrénicos, sus procedimientos operativos y de
inscripcién y las formalidades que deben reunir los comprobantes que emitan dichos registros, deberan
ajustarse a los requisitos sefialados en la Ley y en las resoluciones emitidas por la Superintendencia. La
Superintendencia, por su parte, supervisard y velara por que los servicios que presten las entidades
encargadas de llevar ese tipo de registros ofrezcan toda la seguridad necesaria .

Art. 65.- Los mecanismos de negociacion de valores, tanto en el mercado primario como en el
secundario, deberan ajustarse a los requisitos que establecen la Ley, otras leyes o reglamentos
aplicables y las resoluciones emitidas por la Superintendencia .

Las modalidades de depésito de la emision a que se refiere el Art. 79-B de la Ley, deberan constar en la
escritura de emision y en los prospectos respectivos. La manifestacién en la escritura determina la
modalidad a utilizar y obliga, por tanto, al emisor y a los interesados en la emision, a que las operaciones
sobre los valores se desarrollen segun la modalidad que se haya seleccionado.

CAPITULO VI
DEPOSITO Y CUSTODIA DE VALORES
Art. 66.- Los valores que se negocien en las Bolsas de Valores deberan depositarse bajo la custodia de

una sociedad especializada en el depésito y custodia o0 en una de las entidades que de conformidad con
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la Ley se encuentren facultadas para este tipo de servicio. Lo anterior también sera aplicable a los
documentos que constituyen la garantia de las emisiones de dichos valores.

Art. 67.- Las medidas de seguridad relativas a los valores custodiados, a su tenencia, a su transferencia y
al ejercicio de los derechos que los mismos incorporan, deberan ajustarse a lo que establecen la Ley,
otras leyes o reglamentos aplicables y las resoluciones emitidas por la Superintendencia.

Art. 68.- La informacion financiera, comisiones y cualquier otra informacion de las sociedades
especializadas en el depésito y custodia que se considere de interés general, deberan aplicarse en
diarios de circulacion nacional, revistas especializadas u otros medios, de conformidad con las
resoluciones emitidas por la Superintendencia.

CAPITULO VII
AUDITORES EXTERNOS DE LAS ENTIDADES REGISTRADAS

Art. 69.- Los auditores externos de la entidades que participen en el Mercado de Valores, una vez
registrados se someten a las resoluciones emitidas por la Superintendencia. Asimismo, los auditores
externos deberan proporcionar a dicho Organismo toda la informacion que les solicite para cumplir sus
fines institucionales.

Art. 70.- Los auditores externos en sus informes deberan sefalar con toda claridad los incumplimientos al
marco normativo que hubieren observado en la entidad auditada.

Art. 71.- Lo contemplado en el articulo anterior es sin perjuicio de la obligacién que tienen los auditores
externos de informar inmediatamente a la Superintendencia de cualquier irregularidad observada en la
entidad que auditen.
CAPITULO VIII
CLASIFICACION DE RIESGO

Art. 72.- La organizacion y funcionamiento de las sociedades clasificadoras de riesgo deberan ajustarse a
los requisitos que sefala la Ley y las resoluciones emitidas por la Superintendencia. Lo anterior también
sera aplicable a la metodologia de clasificacion, a los criterios y a las categorias de clasificacién de riesgo
relativas a los emisores y a las emisiones de valores.

Art. 73.- Las sociedades clasificadoras de riesgo deberan proporcionar toda la informaciéon que la
Superintendencia les solicite para el logro de sus fines institucionales.
CAPITULO IX
DISPOSICIONES FINALES

Art. 74.- Lo no contemplado en el presente reglamento sera resuelto por el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

Art. 75.- Las infracciones cometidas presente reglamento seran sancionadas de conformidad con la Ley
Organica de la Superintendencia y la Ley del Mercado de Valores.
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CAPITULO X
DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y VIGENCIA

Art. 76.- Los reglamentos, instructivos, resoluciones y demas acuerdos que, de conformidad a la Ley y la
Ley Orgéanica de la Superintendencia de Valores, hayan sido emitidos por el Consejo Directivo de la
Superintendencia, mantendran su vigencia en todo lo que no se oponga a este Reglamento, mientras no
sean derogados o modificados.

Art. 77.- Dentro de un plazo de 120 dias, contados a partir de la vigencia del presente Reglamento, las
entidades fiscalizadas deberan adecuarse a las disposiciones del mismo.

Art. 78.- El presente Decreto entrara en vigencia ocho dias después de su publicacion en el Diario Oficial.

DADO EN CASA PRESIDENCIAL: San Salvador, a los trece dias del mes de mayo de mil novecientos
noventa y nueve.

ARMANDO CALDERON SOL
Presidente de la Republica

EDUARDO ZABLAH TOUCHE
Ministro de Economia

*Publicado en el Diario Oficial N° 98 Tomo 343, del 27 de mayo de 1999.
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